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SVB MELTDOWN APUNTA AL DOLAR, EL
ULTIMO ELEMENTO DE LA UNIDAD
ESTADOUNIDENSE

por Juan Horvat 1124 de marzo de 2023

El colapso de Silicon Valley Bank y otros bancos muestra
la fragilidad del sistema bancario que sustenta la cultura
que genera. El reinado del doélar podria estar en
entredicho.

En un Estados Unidos polarizado, la confianza en el délar es lo Unico que aun une a las personas. Como moneda de
curso legal para todas las deudas, publicas y privadas, todos deben aceptar este medio de intercambio sin importar la
ideologia. Irénicamente, el uso comun del délar facilita la cultura frenética que fragmenta al pais.

El colapso de Silicon Valley Bank (SVB) y otros bancos muestra la fragilidad del sistema bancario que sustenta la
cultura que genera. El reinado del dolar podria estar en entredicho.

Una crisis de confianza

El régimen de dinero fiduciario estadounidense depende de un bien vital mas preciado que el oro: la confianza. El
complejo sistema de frenos, contrapesos y controles del dinero tiene que convencer a la gente de que los délares son
dignos de confianza y, por lo tanto, estables y valiosos. Sin embargo, este sistema puede desmoronarse cuando la
confianza se erosiona. En SVD y Signature Bank, los depositantes asustados, sintiendo inseguridad, corrieron a
recuperar su dinero.

La corrida de confianza ahora amenaza al establecimiento bancario a medida que se propaga la crisis. De hecho,
nadie sabe cuan profundos son los problemas. Si los problemas en SVD, el decimosexto banco més grande del pais
con mas de $ 200 mil millones en activos, pasaron desapercibidos por el radar regulatorio, nadie sabe qué otros
gigantes financieros en problemas también eluden la deteccién. Si Barney Frank, coautor de la infame Ley Dodd-
Frank que se suponia iba a reformar Wall Street después de la crisis de las hipotecas de alto riesgo de 2008, estaba
sentado en el directorio del fallido Signature Bank de Nueva York, ¢quién puede confiar en la experiencia de cualquier
directorio de la institucién financiera?

Un espiritu de intemperancia frenética

De hecho, algunos dicen que SVB y otros bancos como el fallido Credit Suisse son solo la punta del iceberg. Esta
crisis es profunda. Es como si un espiritu agitado se desencadenara dentro del sistema, causando estragos y
ansiedad.
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La verdadera causa de la crisis apunta a un problema moral, no a la falta de normas regulatorias. Este desorden
moral podria llamarse intemperancia frenética : un espiritu inquieto e imprudente dentro de la economia y la cultura
posmodernas que fomenta un impulso para deshacerse de las restricciones legitimas y satisfacer las pasiones
desordenadas.

Hasta ahora, esta turbulenta corriente subterranea de frenética intemperancia ha servido para fragmentar la cultura
estadounidense en mil direcciones a medida que los estadounidenses siguen sus pasiones desordenadas. El dinero
—dinero gratuito a bajo interés, dinero de estimulo, dinero deficitario, dinero helicoptero, dinero de ganancias, dinero
de flexibilizacion cuantitativa— ha mantenido todo unido.

una tormenta perfecta

Ahora, el reinado de efectivo facil de 15 afios de la Fed esta llegando a su fin. No hay mas parches de billones de
ddlares para cubrir el desorden y el desenfreno que se encuentran en todas partes.

Este espiritu de intemperancia frenética impregna todos los rincones y grietas del mundo financiero. Las instituciones
bancarias estan encontrando una nueva exposicion y riesgos apalancados que podrian enviar ondas de choque a
través del sistema. Todo esta calibrado para prosperar en tiempos de dinero facil pero lamentablemente sin
preparacion para las dificultades financieras.

Asi, la furia de esta frenética intemperancia ahora se desata contra la infraestructura financiera que ayudo a generar
una sociedad polarizada. Una tormenta perfecta se estd gestando alrededor del délar. Estados Unidos pronto podria
enfrentar las drasticas consecuencias del aumento de las tasas de interés, las destructivas estrategias de inversion
ESG que aceleran los préstamos de alto riesgo para proyectos "despertados”, las facturas de sobreestimulo del
gobierno que aceleran la inflacién, el gasto irresponsable del déficit federal y un inminente incumplimiento apocaliptico
del gobierno. debido a la batalla por el techo de la deuda. Este espiritu destructivo bien podria destruir la confianza
mundial en el dolar.

Una eleccion moral

La solucién no esta mas en las reglamentaciones deshonradas de Barney Frank. Los vicios frenéticos del mundo
financiero son tales que las personas encontraran formas de sortearlos cada vez. Al igual que las anteriores, las
nuevas regulaciones solo penalizaran a los bancos honestos, aplastaran a los pequefios y medianos y consolidaran a
los que sean "demasiado grandes para quebrar”.

Los estadounidenses se enfrentan a una eleccion moral. Deben refrenar sus pasiones desordenadas o enfrentar las
dramaticas consecuencias de una mayor fragmentacion y ruina. La red de seguridad de la confianza en el délar ya no
servira para mitigar el dolor. El délar dividira, no unificara.

Durante tanto tiempo, el délar ha sido la fuerza impulsora de la frenética intemperancia. Ahora podria ser victima de
sus propios excesos. Por desgracia, pasar de la intemperancia frenética a la moderacion cautelosa no es facil. A
veces, solo la escuela de golpes duros transmite el mensaje correcto. Se avecinan dias turbulentos.
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